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二
〇
〇
九
年
一
一
月
か
ら
ス
タ
ー
ト

し
た
法
制
審
議
会
の
民
法（
債
権
関
係
）

部
会
は
、
二
〇
一
一
年
三
月
を
も
っ
て

第
一
ス
テ
ー
ジ
を
終
え
、
中
間
的
な
論

点
整
理
を
公
表
し
て
パ
ブ
リ
ッ
ク
・
コ

メ
ン
ト
（
以
下
「
パ
ブ
コ
メ
」
と
い
う
）

を
求
め
る
予
定
で
あ
る
。
通
常
、
法
制

審
議
会
の
審
議
の
途
中
で
法
務
省
が
行

う
パ
ブ
コ
メ
と
し
て
は
、
要
綱
試
案
や

中
間
試
案
を
対
象
と
す
る
も
の
が
多
い
。

し
か
し
、
こ
の
度
は
、
中
間
試
案
に
至

る
前
に
、中
間
的
な
論
点
整
理
を
行
い
、

そ
れ
に
対
す
る
パ
ブ
コ
メ
を
実
施
す
る

こ
と
と
し
た
。

　

こ
の
よ
う
に
、
こ
れ
ま
で
の
大
き
な

立
法
に
お
け
る
先
例
を
も
踏
ま
え
つ
つ
、

慎
重
な
手
順
を
踏
む
こ
と
と
し
た
背
景

に
つ
い
て
、
説
明
し
て
お
き
た
い
。

　

債
権
法
改
正
に
つ
い
て
は
、
当
初
、

学
者
グ
ル
ー
プ
の
提
案
、
と
り
わ
け
浩こ

う

瀚か
ん

な

理
由
書
を
付
し
て
公
表
さ
れ
た

民
法
（
債
権
法
）
改
正
検
討
委
員
会
の

試
案
を
た
た
き
台
と
し
て
、
法
制
審
の

審
議
が
一い
っ

気き

呵か

成せ
い

に
進
む
の
で
は
な
い

か
と
い
う
懸
念
を
抱
く
実
務
家
が
多
か

っ
た
。
し
か
し
、
そ
れ
は
杞き

憂ゆ
う

で
あ
り
、

公
表
さ
れ
て
い
る
民
法
（
債
権
関
係
）

部
会
（
以
下
「
部
会
」
と
い
う
）
の
議
事

録
を
ご
覧
い
た
だ
け
れ
ば
、
検
討
委
員

会
の
元
メ
ン
バ
ー
で
あ
る
委
員
や
幹
事

も
、
部
会
で
は
個
人
の
資
格
で
自
由
に

検
討
委
員
会
試
案
を
批
判
し
て
い
る
し
、

ま
た
、
法
務
省
事
務
当
局
に
、
部
会
の

審
議
を
特
定
の
方
向
に
誘
導
す
る
意
図

が
な
い
こ
と
も
、
理
解
し
て
い
た
だ
け

る
だ
ろ
う
。

　

そ
も
そ
も
、今
次
の
債
権
法
改
正
は
、

『
坂
の
上
の
雲
』
の
時
代
に
西
洋
か
ら

民
法
典
を
継
受
し
た
わ
が
国
が
、
そ
の

後
一
世
紀
あ
ま
り
に
わ
た
っ
て
、
そ
の

民
法
を
運
用
す
る
中
で
蓄
積
し
て
き
た

法
実
務
の
経
験
と
実
績
を
法
典
に
反
映

さ
せ
、
世
界
に
向
け
て
発
信
し
よ
う
と

い
う
も
の
で
あ
る
。
膨
大
な
判
例
法
と

解
釈
論
で
補
わ
れ
て
き
た
民
法
典
を
、

透
明
性
の
高
い
公
正
な
ル
ー
ル
の
法
典

と
し
て
再
生
さ
せ
、
法
の
支
配
の
貫
徹

す
る
日
本
の
市
民
社
会
の
基
本
法
典
に

ふ
さ
わ
し
い
も
の
と
す
る
こ
と
は
、
次

世
代
の
日
本
人
に
対
す
る
現
代
の
す
べ

て
の
法
律
家
の
責
任
で
あ
ろ
う
。
そ
し

て
、
そ
の
た
め
に
は
、
特
定
の
案
に
こ

だ
わ
る
こ
と
な
く
、
英
知
を
結
集
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

し
か
し
ま
た
、
そ
れ
だ
け
に
、
十
分

な
議
論
を
尽
く
し
た
慎
重
な
審
議
が
各

方
面
か
ら
求
め
ら
れ
た
。
そ
こ
で
、
部

会
で
は
、
冒
頭
の
二
回
を
費
や
し
て
改

正
の
必
要
性
に
つ
い
て
十
分
な
意
見
交

換
を
す
る
と
と
も
に
、
答
申
の
時
期
を

定
め
ず
慎
重
な
審
議
を
す
る
こ
と
、
そ

し
て
、
い
き
な
り
中
間
試
案
を
目
指
す

の
で
は
な
く
、
ま
ず
、
審
議
の
対
象
と

な
る
論
点
を
整
理
す
べ
く
、
改
正
に
向

け
て
い
わ
ば
ゼ
ロ
か
ら
の
議
論
を
積
み

重
ね
る
と
い
う
方
法
を
選
択
し
た
。
す

な
わ
ち
、
約
一
年
間
を
か
け
て
、
一
通

り
、
考
え
ら
れ
る
す
べ
て
の
論
点
に
つ

い
て
意
見
を
交
わ
し
、
論
点
の
整
理
を

行
う
こ
と
と
し
た
の
で
あ
る
。

　

毎
回
、
午
後
一
時
か
ら
六
時
ま
で
約

五
時
間
を
か
け
、
一
八
回
を
費
や
し
て

論
点
整
理
に
向
け
た
議
論
を
重
ね
て
き

た
。
も
ち
ろ
ん
、
対
象
領
域
は
広
範
に

わ
た
る
か
ら
、
そ
れ
で
も
十
分
な
議
論

が
で
き
な
か
っ
た
問
題
も
多
い
。
し
か

し
、
今
後
の
審
議
の
対
象
と
な
る
論
点

を
整
理
す
る
と
い
う
目
的
は
、
ほ
ぼ
達

成
で
き
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
思
わ

れ
る
。

パ
ブ
コ
メ
は

立
案
の
賛
否
で
は
な
く

次
段
階
で
の
論
点
を

問
う
も
の

　

パ
ブ
コ
メ
に
付
す
こ
と
に
な
る
中
間

的
論
点
整
理
の
趣
旨
に
つ
い
て
は
、
部

会
の
内
部
で
も
、
論
点
整
理
案
の
審
議

を
始
め
た
こ
ろ
に
は
理
解
の
食
い
違
い

も
見
ら
れ
た
。
す
な
わ
ち
、
約
一
年
間

の
審
議
の
中
で
、
改
正
を
要
す
る
問
題

が
数
多
く
存
在
す
る
と
い
う
認
識
が
共

有
さ
れ
た
た
め
か
、
審
議
に
参
加
し
て

い
る
委
員
・
幹
事
の
中
に
は
、
各
論
点

の
中
身
、
と
り
わ
け
複
数
の
立
法
提
案

中
間
的
論
点
整
理
を
迎
え
た

債
権
法
改
正

法
務
省
民
事
局
参
与　

内
田 

貴

百
年
蓄
積
し
て
き
た
法
実
務
の

経
験
と
実
績
を
集
積
し
た

法
典
に
す
る
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（※）頁数が多い。

見
え
て
き
た
！ 

改
正
の
重
要
ポ
イ
ン
ト

特
集
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特別寄稿
会社運営をめぐる法的焦点

会社法制見直しの
最新動向

の
委
員
の
過
半
数
は
社
外
取
締
役
で
あ

る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
が
、
後
者
に
つ

い
て
は
、
社
外
取
締
役
の
選
任
は
任
意

で
あ
る
。
そ
し
て
、
わ
が
国
の
上
場
会

社
に
お
い
て
、
委
員
会
設
置
会
社
を
選

択
す
る
企
業
は
わ
ず
か
で
あ
り
（
平
成

二
二
年
九
月
現
在
で
東
証
上
場
会
社
全

体
の
二
・
二
％
）、
大
多
数
を
占
め
る

監
査
役
設
置
会
社
に
お
い
て
、
社
外
取

締
役
を
選
任
す
る
会
社
は
過
半
数
に
達

し
て
い
な
い
（
平
成
二
二
年
九
月
現
在

で
監
査
役
設
置
会
社
で
あ
る
東
証
上
場

会
社
の
四
七
・
六
％　

注
１
）。

　

な
お
、
わ
が
国
に
お
い
て
、
監
査
役

会
設
置
会
社
に
つ
い
て
は
、
三
名
以
上

の
監
査
役
の
過
半
数
以
上
を
社
外
監
査

役
と
す
る
こ
と
が
義
務
づ
け
ら
れ
て
い

る
が
、
海
外
の
投
資
家
等
か
ら
は
、
代

表
取
締
役
等
の
業
務
執
行
者
の
任
免
権

を
持
た
な
い
監
査
役
に
よ
る
監
督
に
は

実
効
性
に
疑
問
が
あ
る
等
の
指
摘
が
な

さ
れ
、
諸
外
国
と
同
様
に
取
締
役
の
一

定
数
を
（
独
立
）
取
締
役
と
す
る
こ
と

を
求
め
る
声
が
強
ま
っ
て
い
た
。

　

そ
こ
で
、
監
査
役
会
設
置
会
社
の
取

締
役
の
う
ち
、
一
定
数
・
一
定
割
合
を

社
外
取
締
役
と
す
る
こ
と
の
義
務
づ
け

の
要
否
が
検
討
事
項
と
さ
れ
て
い
る
。

　

会
社
法
制
部
会
に
お
い
て
は
、
社
外

取
締
役
に
期
待
さ
れ
る
機
能
を
、

⑴ 　

経
営
効
率
向
上
の
た
め
の
「
助
言

機
能
」

⑵ 　

経
営
者
の
選
解
任
や
取
締
役
会
に

お
け
る
重
要
事
項
の
決
定
に
関
す
る

議
決
権
行
使
等
を
通
じ
た
「
経
営
全

般
の
監
督
機
能
」

⑶ 　

会
社
と
経
営
者
ま
た
は
経
営
者
以

（注１） 東京証券取引所「上場制度に関する投資家向け意見募集に対して寄せられ
た意見の概要及び東証上場会社の状況」9頁（平成23年1月23日、法制審
議会会社法制部会第9回会議の参考資料）。

表　会社法制部会における「企業統治の在り方」に関する主要な検討事項

Ⅰ　取締役会の監督機能に関する検討事項

　①　社外取締役の選任の義務づけ

　②　社外取締役の要件の見直し（社外取締役の独立性の強化）

　③　監査・監督委員会設置会社制度（仮称）の創設

Ⅱ　監査役の監査機能に関する検討事項

　①　取締役の職務執行の監査に関する監査役の権限の見直し
　　　・取締役会決議による代表取締役の選定および解職への関与
　　　・取締役解任の訴えの提起権の付与

　②　監査役の監査を支える体制に関する規律の在り方
　　　・内部統制システムの運用状況の内容の概要等の事業報告における開示等

　③　監査役による監査のための情報収集の充実
　　　・一部の監査役の株主総会選任議案を従業員が決定すること（従業員選任監査役制度）

　④　会計監査人の選解任等に関する議案等および報酬等の決定権限の付与

Ⅲ　資金調達の場面における企業統治の在り方に関する検討事項

　①　第三者割当てによる募集株式の発行等に関する規律の見直し
　　　・一定割合以上の株式の発行等がされる場合に株主総会決議を要するとすること等

　②　株式の併合に関する規律の見直し

　③　仮装払込みによる募集株式の発行等が行われた場合に関する規律の見直し

　④　新株予約権無償割当てを用いて行う資金調達（ライツ・イシュー）の円滑化

わ
が
国
の
証
券
市
場
を
活
性
化
す
る
た
め
に
、

企
業
統
治
の
在
り
方
を
見
直
す
べ
き

と
の
問
題
意
識
が
、
議
論
の
背
景
に
あ
る
。

会
社
法
制
見
直
し
の

最
新
動
向 

㊤ 
 

弁
護
士　

太
子
堂 

厚
子

平
成
二
二
年
四
月
か
ら
、
法
制
審
議
会
に
お
い
て
会
社
法
制
見
直
し
の
議
論
が
行
わ
れ
て
い
る
。

そ
の
主
要
な
検
討
事
項
に
つ
い
て
解
説
す
る
。

会
社
運
営
を
め
ぐ
る
法
的
焦
点

特
別
寄
稿

　

会
社
法
施
行
か
ら
五
年
近
く
が
経
過

し
た
今
、
法
制
審
議
会
会
社
法
制
部
会

に
お
い
て
、
会
社
法
制
の
見
直
し
の
審

議
が
行
わ
れ
て
い
る
。
平
成
二
二
年
二

月
二
四
日
の
法
務
大
臣
に
よ
る
法
制
審

議
会
に
お
け
る
諮
問
を
受
け
た
も
の
で

あ
り
、
当
該
諮
問
に
お
い
て
「
会
社
を

取
り
巻
く
幅
広
い
利
害
関
係
者
か
ら
一

層
の
信
頼
を
確
保
す
る
観
点
か
ら
、
企

業
統
治
の
在
り
方
や
親
子
会
社
に
関
す

る
規
律
等
を
見
直
す
必
要
が
あ
る
」
と

さ
れ
て
い
る
と
お
り
、
見
直
し
の
柱
は

「
企
業
統
治
の
在
り
方
」
と
「
親
子
会
社

に
関
す
る
規
律
」（
企
業
結
合
法
制
）
で

あ
る
。

　

会
社
法
制
部
会
に
お
い
て
は
、
平
成

二
二
年
四
月
二
八
日
か
ら
論
点
の
洗
い

出
し
作
業
が
行
わ
れ
た
上
、
個
別
の
論

点
に
つ
い
て
の
第
一
巡
目
の
議
論
（
第

一
読
会
）が
同
年
一
二
月
ま
で
行
わ
れ
、

平
成
二
三
年
一
月
か
ら
、
第
二
巡
目
の

議
論
（
第
二
読
会
）
が
行
わ
れ
て
い
る
。

同
年
夏
前
ご
ろ
に
は
、
中
間
試
案
が
公

表
さ
れ
る
見
込
み
で
あ
る
。

　

本
稿
で
は
、
改
正
の
方
向
性
に
つ
い

て
審
議
中
の
段
階
で
は
あ
る
が
、
会
社

法
制
部
会
に
お
け
る
主
要
な
検
討
事
項

に
つ
い
て
解
説
す
る
こ
と
と
す
る
。
な

お
、
本
稿
の
意
見
に
わ
た
る
部
分
は
筆

者
の
個
人
的
な
見
解
に
基
づ
く
も
の
で

あ
り
、
筆
者
の
所
属
す
る
法
律
事
務
所

の
見
解
で
は
な
い
。

「
企
業
統
治
の
在
り
方
」

に
関
す
る
論
点

　

今
回
、「
企
業
統
治
の
在
り
方
」
が
見

直
し
の
対
象
と
さ
れ
た
背
景
に
は
、
日

本
の
証
券
市
場
が
長
期
に
わ
た
っ
て
低

迷
し
て
い
る
中
、内
外
の
投
資
家
か
ら
、

わ
が
国
の
上
場
会
社
等
の
コ
ー
ポ
レ
ー

ト
・
ガ
バ
ナ
ン
ス
に
つ
い
て
強
い
懸
念

が
示
さ
れ
て
お
り
、
こ
れ
が
日
本
株
全

体
の
評
価
を
低
下
さ
せ
る
要
因
と
な
っ

て
い
る
と
の
指
摘
が
あ
る
こ
と
が
挙
げ

ら
れ
る
。

　

会
社
法
制
部
会
に
お
い
て
は
、
コ
ー

ポ
レ
ー
ト
・
ガ
バ
ナ
ン
ス
向
上
の
た
め
、

経
営
者
へ
の
牽け
ん

制せ
い

機
能
を
強
化
す
る
観

点
か
ら
、
複
数
の
検
討
事
項
が
審
議
の

対
象
と
な
っ
て
い
る
。

1 

取
締
役
会
の
監
督
機
能

（
１
）
監
査
役
設
置
会
社
に
お
け
る

社
外
取
締
役
の
選
任
の
義
務
づ
け

　

現
行
法
の
下
で
、
委
員
会
設
置
会
社

と
監
査
役
設
置
会
社
の
選
択
は
任
意
で

あ
り
、
前
者
に
つ
い
て
は
、
各
委
員
会

たいしどう・あつこ　弁護士、森・濱田松本法律事務所所属。
会社法、訴訟紛争等の業務に従事。「親会社にとっての子会社
管理上の法的留意点」（『Business Law Journal』レクシス・
ネクシス、2010年12月号36頁）、『新・会社法実務問題シリー
ズ／10 内部統制─会社法と金融商品取引法─』（共著、中央経
済社）ほか著書・論文多数（いずれも「浜口厚子」名にて執筆）。
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